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e Enel 4T-25, el PIB de EUA creci6 0.7% a tasa trimestral anualizada, lo que analisis@monex.com.mx

implicé una revision a la baja respecto al 1.4% de la estimacion previa.

e Este ajuste fue explicado por un menor impulso en el gasto de consumo
personal (+2.0% vs +2.4% previo) y la inversion privada (+3.3% vs +3.8%).

e Para todo el periodo de 2025, la economia estadounidense se expandié
2.1% anual, lo que marcé su menor ritmo de crecimiento desde el 2020.

Economia estadounidense registré su menor ritmo de avance desde el 1T-25

De acuerdo con lo reportado por el U.S. Bureau of Economic Analysis, en el 4T-25 EUA: Producto Interno Bruto (PIB)
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impulso de la inversién fija (+1.6% vs 2.6%) y los productos de propiedad intelectual liras delsegundo estimador et Fib @

(+5.7% vs 7.4%), mientras que los equipos presentaron un mayor avance (+3.7%
vs +3.2%). En contraste, la inversion residencial se mantuvo en territorio negativo,
pero con una disminucion mas moderada (-0.5% vs -1.5% previo). Por su parte, el
gasto de gobierno presentdé un deterioro mayor al estimado anteriormente,
extendiendo su descenso hasta 5.8% t/t frente al -5.1% previo, restando 1.03
puntos porcentuales (pp) al crecimiento del periodo, como reflejo de las
afectaciones derivadas del cierre de gobierno.

Con relacién al comercio externo, las exportaciones presentaron una mayor caida
respecto a la estimacion inicial (-3.3% t/t vs -0.9%), mientras que las importaciones

contuvieron ligeramente su descenso (-1.1% t/t vs -1.3% previo).
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Fuente: Elaboracidn propia con datos del U.S. Bureau of Economic Analysis. Cifras desestacionalizadas.
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Con estos resultados, las exportaciones restaron 0.36 pp al crecimiento del PIB.
Por su parte, dado que en el calculo del PIB las importaciones se restan del total,
una caida en estas genera un efecto positivo sobre el crecimiento. De tal forma,
el retroceso de las importaciones contribuyd con 0.15 pp al avance del periodo.
En su conjunto, el sector externo resté 0.22 pp (vs +0.08 pp previo) al crecimiento
del periodo, moderandose frente a la contribucidn de 1.62 pp del 3T-25 y al impulso
del 0.08 pp estimado anteriormente.

Por su parte, los inventarios presentaron una mejoria marginal, luego de las
presiones registradas en los ultimos dos trimestres, aportando 0.28 pp al
crecimiento del trimestre (vs +0.21 pp previo).

éQué esperar?

La segunda revision del PIB de EUA confirmd una moderacidon mayor a la estimada
previamente en el ritmo de crecimiento, hacia el cierre del afio. Si bien el gasto de
consumo continué mostrando cierta resiliencia, algunos componentes como el
gasto publico y el sector externo restaron dinamismo al crecimiento del periodo.
En este contexto, la revision a la baja refuerza la seial de que la economia
estadounidense transita hacia una fase de expansién mds moderada, tras el sélido
desempefio observado en los trimestres anteriores.

Hacia adelante, la atencion continuara centrandose en la evolucion del consumo e
inversion, asi como de la dindmica del mercado laboral y la trayectoria de inflacién,

recordando que estos dos ultimos son indicadores clave para la Reserva Federal.
El panorama econdmico sugiere que la Fed continuard una postura prudente,
evaluando la evolucidn de la inflacidén y la actividad antes de considerar ajustes en
la trayectoria de las tasas de interés. Lo anterior aunado a la persistente
incertidumbre del entorno comercial y al reciente conflicto entre EUA/Israel e Irén,
gue amenaza con provocar una crisis energética mundial y un nuevo episodio
inflacionario. Con lo que este ultimo escenario podria detonar una postura mas
restrictiva de la Fed, ante posibles choques de oferta, inclinando el balance de
riesgos sesgado a la baja para la actividad econdmica en su conjunto. Por lo
anterior, estimamos que, en su reunion del 18 de marzo, la Fed mantendra sin
cambios el rango objetivo de la tasa de fondos federales en 3.50%—3.75%
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Disclaimer

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e informacion actual y a futuro que se basan en informacién publica, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia,
explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad.

La informacion que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrian tener un impacto material sobre la misma.

El publico que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendacion de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realizacion
de operaciones especificas. Asimismo, no implica por ningin motivo la certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
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