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EUA: PIB del 4T-25, con revisiones a la baja 

 

• En el 4T-25, el PIB de EUA creció 0.7% a tasa trimestral anualizada, lo que 

implicó una revisión a la baja respecto al 1.4% de la estimación previa. 

• Este ajuste fue explicado por un menor impulso en el gasto de consumo 

personal (+2.0% vs +2.4% previo) y la inversión privada (+3.3% vs +3.8%). 

• Para todo el periodo de 2025, la economía estadounidense se expandió 

2.1% anual, lo que marcó su menor ritmo de crecimiento desde el 2020.  

 

Economía estadounidense registró su menor ritmo de avance desde el 1T-25 

De acuerdo con lo reportado por el U.S. Bureau of Economic Analysis, en el 4T-25 

el PIB de EUA creció 0.7% a tasa trimestral anualizada (t/t), situándose muy por 

debajo de la estimación inicial (+1.4%) y del avance del trimestre previo (+4.4%). 

Este resultado fue explicado por las revisiones a la baja en el gasto de los 

consumidores, la inversión, el gasto público y las exportaciones.  

 

De acuerdo con la segunda estimación, el gasto de consumo creció 2.0%, frente  

al 2.4% informado previamente, con una notoria moderación en la compra de 

bienes (+0.4%) y en el gasto de servicios (+2.7%). Asimismo, la inversión privada se 

desaceleró a 3.3% t/t desde 3.8% anterior. Este ajuste fue derivado a un menor 

impulso de la inversión fija (+1.6% vs 2.6%) y los productos de propiedad intelectual 

(+5.7% vs 7.4%), mientras que los equipos presentaron un mayor avance (+3.7%  

vs +3.2%). En contraste, la inversión residencial se mantuvo en territorio negativo, 

pero con una disminución más moderada (-0.5% vs -1.5% previo). Por su parte, el 

gasto de gobierno presentó un deterioro mayor al estimado anteriormente, 

extendiendo su descenso hasta 5.8% t/t frente al -5.1% previo, restando 1.03 

puntos porcentuales (pp) al crecimiento del periodo, como reflejo de las 

afectaciones derivadas del cierre de gobierno.  

 

Con relación al comercio externo, las exportaciones presentaron una mayor caída 

respecto a la estimación inicial (-3.3% t/t vs -0.9%), mientras que las importaciones 

contuvieron ligeramente su descenso (-1.1% t/t vs -1.3% previo).  

 

Evolución del PIB (var. trimestral anualizada, %) 
 

 

Fuente: Elaboración propia con datos del U.S. Bureau of Economic Analysis. Cifras desestacionalizadas. 
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EUA: Producto Interno Bruto (PIB)  
Variación trimestral anualizada (%) 

 3T-25 1/ 4T-25 2/ 

PIB 4.4 0.7 

 Consumo Personal 3.5 2.0 

 Inversión Privada 0.0 3.3 

 Exportaciones 9.6 -3.3 

 Importaciones -4.4 -1.1 

 Gasto de Gobierno 2.2 -5.8 

Fuente: Elaboración propia con información del  
U.S. Bureau of Economic Analysis.  
Cifras desestacionalizadas. 
1/ Cifras definitivas al 3T-25. 
2/ Cifras del segundo estimador del PIB al 4T-25. 

 

*Para consultar nuestro reporte anterior, 
da click aquí. 

https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/260220%20EUA%20PIB%204T25%20R1.pdf
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  Con estos resultados, las exportaciones restaron 0.36 pp al crecimiento del PIB.  

Por su parte, dado que en el cálculo del PIB las importaciones se restan del total, 

una caída en estas genera un efecto positivo sobre el crecimiento. De tal forma,  

el retroceso de las importaciones contribuyó con 0.15 pp al avance del periodo.  

En su conjunto, el sector externo restó 0.22 pp (vs +0.08 pp previo) al crecimiento 

del periodo, moderándose frente a la contribución de 1.62 pp del 3T-25 y al impulso 

del 0.08 pp estimado anteriormente.  

 

Por su parte, los inventarios presentaron una mejoría marginal, luego de las 

presiones registradas en los últimos dos trimestres, aportando 0.28 pp al 

crecimiento del trimestre (vs +0.21 pp previo). 

  

¿Qué esperar? 

La segunda revisión del PIB de EUA confirmó una moderación mayor a la estimada 

previamente en el ritmo de crecimiento, hacia el cierre del año. Si bien el gasto de 

consumo continuó mostrando cierta resiliencia, algunos componentes como el 

gasto público y el sector externo restaron dinamismo al crecimiento del periodo. 

En este contexto, la revisión a la baja refuerza la señal de que la economía 

estadounidense transita hacia una fase de expansión más moderada, tras el sólido 

desempeño observado en los trimestres anteriores. 

 

Hacia adelante, la atención continuará centrándose en la evolución del consumo e 

inversión, así como de la dinámica del mercado laboral y la trayectoria de inflación, 

recordando que estos dos últimos son indicadores clave para la Reserva Federal.  

El panorama económico sugiere que la Fed continuará una postura prudente, 

evaluando la evolución de la inflación y la actividad antes de considerar ajustes en 

la trayectoria de las tasas de interés. Lo anterior aunado a la persistente 

incertidumbre del entorno comercial y al reciente conflicto entre EUA/Israel e Irán, 

que amenaza con provocar una crisis energética mundial y un nuevo episodio 

inflacionario. Con lo que este último escenario podría detonar una postura más 

restrictiva de la Fed, ante posibles choques de oferta, inclinando el balance de 

riesgos sesgado a la baja para la actividad económica en su conjunto. Por lo 

anterior, estimamos que, en su reunión del 18 de marzo, la Fed mantendrá sin 

cambios el rango objetivo de la tasa de fondos federales en 3.50%–3.75% 

 

https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/260306%20EUA%20NFP.pdf
https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/260313%20Inflacion%20PCE.pdf
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Disclaimer 
 

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e información actual y a futuro que se basan en información pública, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantía, 

explícita o implícita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantía en cuanto a su precisión o integridad. 

La información que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrían tener un impacto material sobre la misma. 

El público que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendación de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realización 

de operaciones específicas. Asimismo, no implica por ningún motivo la certificación sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor. 

 

 

 


